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OSC Year-End Tax Update

Jennifer T. Pacheco

Audit, Risk and Compliance Services

Audit, Risk and Compliance’s role

• Collaborative Resource

• Tax Information Authorization

• Assist with External Audits – IRS

• Communicate Statewide Impact

• Request for Abatements
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Tax Cuts and Jobs Act (Tax Reform)

• Pre‐Tax to Post‐Tax Parking1a – UBTI1b

• Wage Advancements/Overpayments2

• Back‐up Withholding – 24%3

• Moving Expenses – ALL Taxable4

IRS Notice 2018‐75 – September 21

• Athletics – Repeal of the 80‐20 Charitable 
Deduction5

1a – TCJA § 11047/13304, 1b – TCJA § 13702, 2 – TCJA § 11045, 3 – TCJA § 11001, 4 – TCJA § 11048‐11049, 5 – TCJA § 13704

Other Tax Issues

• Daily Meal Reimbursements and Moving Expenses
Taxable Income
Budget Manual – July 2018
OSC Payroll Job Aid – HR Payroll System

• Out‐of‐State Employees
Nexus 
Tax Reporting Compliance

• 941 Filing Issues
Tax Forms – Year Specific
Schedule B 
941‐X Amendments (W‐2c’s)
Deposit Requirements
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Other Tax Issues (cont.)

• Late Deposits
EFTPS Posting vs. Wire Posting – State Treasurer^

^DST’s ability to fund wires will be dependent on liquidity 

Reporting requirements

• IRS 
 IRS 1099 NEC – Box 7/W‐2 – Due January 31
NO Automatic Extension (new)

• NC DOR
 IRS 1099*/NC‐1099s/W‐2/1042‐S – Due January 31

o Form NC‐3 – Annual Withholding Reconciliation
o Electronic Submission Required 

 Original Submission 
 Amendments (NC‐3X)

Failure to File NC‐3/NC‐3X by Due Date (new)
o $50/day, up to $1,000
o Penalty Abatement – Form NC‐5501 (new)

 Software Limitations

*IRS 1099‐MISC or 1099‐R with NC income tax withholding or recipient’s address is in NC
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Enhancements to Tax Compliance

• IRS TIN Matching
W‐9 Compliance
Implementing for NCAS Vendors
Prevent or Detect –

o Tax Identification Number/Name Mismatch
o Annual Verification of TIN/Name Matches (name changes)
o Reduce IRS CP‐2100 Notices

• A/P Flagging Issues
Exception Reporting
Penalties for Failure to File/Furnish

o TY 2018 ‐ $260/Return ($520 total)
o TY 2019 ‐ $270/Return ($540 total)

• IRS Large Corporation

Tax Penalty Notices

• Please DO NOT Ignore

• OSC Assistance
Research
Abatements
Taxpayer Advocate
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THANK YOU!
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Contact Information:

Jennifer Pacheco

NC Office of State Controller 

Audit, Risk and Compliance

919-707-0764

jennifer.pacheco@osc.nc.gov

Disclaimer: The information within this presentation does not constitute tax/legal advice and each 
participant should seek his/her own counsel in addressing specific situations.  


